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Los aportes de Lucas
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Entre los economistas que contribuyeron decididamente a la construccion de la
Nueva Macroeconomia Cléasica (NMC) destaca el profesor Robert E. Lucas Jr., Premio
Nobel de Economia 1995, “verdadera piedra angular de la escuela, con contribuciones
que han servido de referencia en practicamente todas las ramas esenciales de laNMC
y especialmente en aquéllas que han centrado el nucleo del debate en torno a esta
escuela: la proposicion de inefectividad y su contrastacién empirica, la
macroeconometria y laevaluacion de las medidas de politica econémica, y los modelos
explicativos del ciclo de los negocios”* En 1977, cuando Friedman se jubilo en
Chicago, su catedra fue ocupada por Lucas2

Fue en la década de los afios 70 cuando Lucas comenz6 a influir poderosamente
en el escenario académico de los Estados Unidos, al introducir en sus andlisis la
hip6tesis de las expectativas racionales. En esos afios, en la opinién de Krugman,
“...apenas existian dudas de que Robert Lucas estaba influyendo en el pensamiento
econdmico tanto a través de sus propios escritos como de la extraordinaria devocion
de sus discipulos intelectuales més que ningin otro economista activo”3

* Director Ejecutivo de la Fundacién Milenio y profesor en las universidades Mayor de San Andrés y Catélica Boliviana

1 Carlos Usabiaga y José Mari a O' Kean. La nueva macroeconomla clasica Unaaproximacién metodolégicaalpensamientoeconémico
(Madrid. Ediciones Piramide, 1994), p. 43

2. Antonio Argandofia, Consuelo Gdmez y Francisco Mochén. Macroeconomia avanzada I1. Fluctuaciones ciclicas y crecimiento
econdémico (Madrid. McGraw-Hill/Interamericana de Espafia, S.A V., 1997),p 18.

3. Paul Krugman. Vendiendo prosperidad Sensatez e insensatez econémica en una era de expectativas limitadas (Barcelona. Ariel

Sociedad Econémica. 1994), p. 56.
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Ademas de los cuestionamientos a la curva de Phillips, aport6 a la teoria del ciclo
econémico, plante6 la funcion “oferta” o “sorpresa”, cuestioné a la econometria

tradicional y realizé un aporte significativo a la moderna teoria del crecimiento
econdémico.

Segun Krugman, la influencia de Lucas crecid debido a tres factores. El primero
en razon al cierre que hizo de la brecha entre la microeconomia y la macroeconomia,
brecha que emergié con la Teoria General de Keynes en 1936. A partir de Lucas la
macroeconomia tiene fundamentos microecondémicos. El segundo fue la aplicacion
de un conjunto de técnicas matematicas sofisticadas que atrajeron el interés de las
generaciones nuevas de economistas. Finalmente, la posicion politica conservadora,
en Estados Unidos, vio con agrado la naturaleza del enfoque lucasiano contra las
politicas activistas.4

En este articulo nos referiremos a la funcién “oferta” o “sorpresa”, a lacritica a la
econometria y a la moderna teoria del crecimiento econémico.

La funcién “oferta’ o “sorpresa"5

Este aspecto se relaciona con el tema de la ineficacia de la politica monetaria
anticipada y tiene como un corolario importante la explicacidn de Lucas sobre el
ciclo econémico.

Es necesario recordar que la anticipacion de una parte de la politica monetaria no
tiene ningln efecto en las variables reales, aun en el corto plazo. Por otra parte, los
agentes econémicos en todos los mercados se enfrentan al problema de la extraccién
de la sefial cuando ocurre una variacion de los precios. Cada individuo tiene una
estimacion de los precios agregadosy de los precios de su mercado; éstos Gltimos son
los determinantes en las decisiones de produccion. Ahora, cuando se agregan los
mercados se obtiene que la produccién global depende de forma directa del conjunto
de precios de la economia; es decir, en relacion con el nivel de precios agregado que
se espera. De esta forma emerge la funcion de oferta o sorpresa de Lucas, expresada
como:

4. Ibid.pp. 59-60.
5. Esta parte se ha trabajado en bate a Carlos Usabiaga y José Maria O'Kean. Op. pp. 90-91; y Antonio Argandofia et al.
Macroeconomia avanzada |. (Madrid. McGraw-Hill/Interamericana de Espafia, S.A.V ., 1997), pp. 225-227.
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Yt =Y + B(Pt—Et— 1 Pt) + ut

Donde: Yt esel logaritmo cel producto agregado real en el periodo t; Y, el producto
de pleno empleo o potencial; Pt, el logaritmo del nivel de precios agregado también
en el periodo t; y Et- 1Pt la estimacion del nivel de precios agregado, que tiene
como base la informacién disponible en el periodo t —1; por dltimo, yt es una
perturbacién aleatoria con media cero. Por lo tanto, el producto agregado depende
directamente de la sorpresa que ocurra en los precios. Dicho de otra forma, la
produccién de un periodo aumenta (o disminuye) por encima del producto potencial
si el nivel de precios observado es mayor (o menor) que el estimado. En consecuencia,
el movimiento creciente inesperado de los precios ocasiona un impacto expansivo en
la economia. De forma general, solamente si existe diferencia entre los precios
esperados y los observados se producira un desvio de la produccién correspondiente
al pleno empleo.

I)
Nivel de precios

/('urva de oferta de Lucas
A

P =Pe

Y* Y Produccion

La curva muestra que si el nivel de precios observado (P) es igual al nivel de
precios estimado (Pe) (P = Pe), la oferta ofrecida es Y*. Cuando los precios aumentan,
ocasionando una disminucidn de los salarios reales, los empresarios generan un mayor
nivel de producto mayor a Y* o la inversa.

Critica a la economctria
Tradicionalmente, la evaluacion del impacto de la politica econ6mica se realizo
utilizando grandes modelos economeétricos, suponiendo que las relaciones
fundamentales de un modelo eran constantes, aun en distintos escenarios econémicos.
El supuesto fue objetado por Lucas en 1972, al sostener que la modificacién de la

constelacion de factores en la economia también cambia las ecuaciones de
comportamiento. La modificacion de las ecuaciones de comportamiento del modelo
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se debe a que los agentes econdmicos cambian sus expectativas en correspondencia
con el nuevo escenario econdmico6 En consecuencia, si se modifica el patron de la
politica econémica, también cambiaran las decisiones de los individuos. Por ello, si
los modelos no incluyen las actitudes racionales de los individuos al cambiar sus
expectativas, los resultados de las estimaciones contendran errores, de manera que no
se los pueda utilizar en la evaluacion de los efectos de las politicas.

Por lo tanto, una estimacion del impacto de una modificacion de las politicas debe
tomar en cuenta necesariamente la forma en que cambiaran las expectativas de los
agentes econémicos 7. En ese sentido, segun Sheffrin, “la critica de Lucas va
directamente al corazdn de la practica econométrica existente"8

La teoria moderna del crecimiento econémico

A comienzos de los afios 70, la teoria del crecimiento se encontraba “muerta”,
debido a su pérdida de importancia. En la segunda mitad de los ‘80 se produjo su
resurgimiento, a partir del impulso que le dieron un conjunto de autores, destacandose
entre ellos Lucas.

Los nuevos teoricos del crecimiento introdujeron la tecnologia a los modelos vy,
por otra parte, obtuvieron a largo plazo tasas de crecimiento positivas, superando los
supuestos de la consideracién de algunas variables exégenas. De esta forma, se
construyeron las teorias del crecimiento endégeno 9

Precisamente los aportes de Lucas fueron al interior del enfoque denominado
crecimiento enddgeno. La idea basica es que el crecimiento econémico no solamente
depende de la inversion en capital fisico, sino también en capital humano; es decir, de
la creacidn o mejoramiento de las habilidades y destrezas de los trabajadores. En
otras palabras, el crecimiento también se explica por la inversién en educacién. Por
lo tanto, el punto de partida de este enfoque es la teoria del capital humano.d

6. Steven M Sheffrin. Expectativas racionales (Madrid, Alianza Universidad, 1985). p. 113. David Begg La revolucion de ls
expectativas racionales en la macroeconomia (México. Fondo de Cultura Econdmica, 1989), pp. 79-83.

7. N. Gregory Mankiw. Macroeconomia (Madrid. Anioni Bosch Editor, 1997), p. 455.

8. Steven M. Sheffrin. Op. cit. p. 120.

9. Xavier Sala-1-Martin. Apuntssobre el crecimiento econémico (Barcelona. Antoni Bosch Editor. 1994),p.6.
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Se considera capital humano a “...Ios conocimientos y habilidades encarnados en
la gente, su salud y la calidad de los habitos de trabajo” D. Lucas sostiene que el
capital humano de cada persona es el “nivel general de habilidades de un trabajador”,
por lo tanto, “...1a productividad de un trabajador depende del tiempo que éste dedica
a capacitarse"

Sintéticamente, el modelo lucasiano hace depender la tasa de crecimiento de la
economia directamente de la inversion en capital humano e inversamente de la tasa
de preferencia por el tiempo destinado a la produccién y latasa de aversidn al riesgo@

Existen dos derivaciones del modelo anterior. En la primera, Lucas introduce el
aprendizaje por experiencia y las ventajas comparativas del comercio internacional
13 En la segunda considera el rol de las ciudades en el crecimiento econémico. La
segunda derivacion analiza los efectos externos del capital humano y la repercusién
“que una persona tiene sobre la productividad de las demés. La magnitud de estos
efectos externos depende fundamentalmente de la manera en que los diversos grupos
de personas interactdan entre si” 1

Lucas sostiene que la diferencia inicial existente en la calidad de capital humano
entre un pais desarrollado y otro atrasado determinara una desigualdad permanente
en el ingreso de ambos. El pais desarrollado que tiene un mayor nivel de capital
humano esta en condiciones de lograr un crecimiento mas alto, lo cual le posibilita
conservar su mayor nivel de bienestar b

A partir de las consideraciones de la teoria del crecimiento enddgeno, emergen
algunas implicancias de politica econémica que favorecen el crecimiento econémico.
La primera se refiere a la necesidad de una accion estatal que pueda crear y mantener
una constelacion de factores institucionales y de politica econdmica que favorezcan

10. Gary S. Becker. Gobierno, capital humano y crecimiento econdmico (Lima. 1982), p.9.
&1 Jorge Fernandez-Baca y Janice Seinfeld. Capital humano, instituciones y crecimiento (Lima, Universidad del Pacifico, 1995), p.

12. Ibid. pp. 124-125.

13. Ibid. pp. 126-133.

14. Ibid. p. 133.

15. Jeffrey D Sachsy Felipe Larrain. Macroeconomiaen la economia global (México, Prentice Hall Hispanoamericana S.A., 1991),
p.576.
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los flujos de capital externo y la transferencia tecnoldgica. La segunda, donde se
ubicaria Lucas, se orienta a recomendar una dindmica accion estatal encaminada a
perfeccionar el capital humano. Si la apreciacidn es correcta, se estaria reconociendo
las fallas del mercado y, por tanto, la obligatoriedad del Estado en aplicar una politica
educativa que apoye e incentive la formacion de capital humano %

16. Paraunexamen masdetallado del lema del capital humano, ver: Amonio Argandofia, et al. Macrocconomiaavanzada II. cap. 10.
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