LAJED N° 45 Mayo 2026 - Octubre 2026 209 - 238
ISSN: 2074 - 4706
https.//doi.org/10.35319/lajed.202645622

La maldicidn de los recursos
naturales. Revision de literatura

The Resource Curse. Literature Review

Luis Alberto Castellanos Gonzales *

Resumen

Este trabajo analiza como pal’ses abundantes en recursos naturales presentan menor
crecimiento econémico que pafses con recursos escasos. Se realizé una revision sistemadtica
de la literatura, definiendo tres marcos tedricos: (1) modelos macroeconémicos de
enfermedad holandesa y reglas de Hotelling-Hartwick que explican el deterioro de la
estructura productiva; (2) enfoques institucionales que enfatizan la bisqueda de rentas (rent-
seeking) y la debilidad estatal; y (3) perspectivas estructuralistas que reformulan la paradoja
como patron de acumulacion extractivista. La evidencia empirica distingue una primera
generacion de estudios que documenta correlaciones negativas robustas entre dependencia
de recursos y crecimiento, y una segunda generacion que cuestiona esta relacion mediante
mejores mediciones de abundancia, técnicas econométricas avanzadas y diferenciacion por
tipo de recurso. El andlisis enfatiza que la maldicion no es determinista sino contingente a
instituciones, volatilidad de precios y estructura productiva. Se incorporan ademds los debates
emergentes sobre complejidad econdmica (Hausmann et al, 2014), transicion energética,
maldicién del carbono yel efecto China (Li, 2023), que reconfiguran la maldicién de recursos
en el contexto del siglo XXI y abren nuevas preguntas para economias latinoamericanas

dependientes de recursos primarios. El estudio destaca la necesidad de ampliar el foco desde
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el PIB hacia dimensiones de desarrollo mas amplias: equidad distributiva, conflictividad,

sostenibilidad ambiental y bienestar de las comunidades locales.

Palabras clave: Maldicion de los recursos naturales; dependencia de recursos y crecimiento
econémico; enfermedad holandesa; calidad institucional y busqueda de rentas; complejidad

economica; transicion energeética.

Abstract

This paper analyzes how countries abundant in natural resources exhibit lower economic
growth than countries with scarce resources. A systematic literature review was conducted,
defining three theoretical frameworks: (1) macroeconomic models of Dutch disease
and Hotelling-Hartwick rules that explain the deterioration of the productive structure;
(2) institutional approaches that emphasize rent-seeking and state weakness; and (3)
structuralist perspectives that reformulate the paradox as a pattern of extractive accumulation.
Empirical evidence distinguishes a first generation of studies that documents robust negative
correlations between resource dependence and growth, from a more recent second generation
that challenges this relationship through improved measures of abundance, advanced
econometric techniques, and differentiation by resource type. The analysis emphasizes that
the resource curse is not deterministic but contingent on institutions, price volatility, and
productive structure. The paper also incorporates emerging debates on economic complexity
(Hausmann ef al, 2014), energy transition, the carbon curse, and the China effect (Li, 2023),
which reconfigure the resource curse debate in the twenty-first century context. It highlights
the need to broaden the focus from GDP to wider dimensions of development: distributive

equity, conflict, environmental sustainability, and the well-being of local communities.

Keywords: Natural resource curse; Resource dependence and economic growth; Dutch

disease; Institutional quality and rent-seeking; Economic complexity; Energy transition.

Clasificacion/Classification JEL: Q32, 013,043, Q33, P48, 057.
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1. Introducciéon

La maldicion de los recursos naturales, también conocida como ‘paradoja de la abundancia,
describe el fenémeno paraddjico mediante el cual los paises con abundantes recursos
naturales —especialmente minerales e hidrocarburos— presentan tasas de crecimiento
econémico més bajas, menor desarrollo institucional y peores resultados sociales que las
economias con escasez de recursos naturales (Auty, 1993; Sachs y Warner, 1995, 2001).
La evidencia empirica mostré una correlacion negativa robusta entre la dependencia de
exportaciones de recursos naturales y el crecimiento del PIB per cdpita para el periodo 1970-
1990. En el grifico 1 se observa que esta relacion inversa persiste cuando se analiza el periodo
extendido 1990-2023: paises con alta dependencia de exportaciones de recursos naturales en
1990 (medida como ellogaritmo de exportaciones de recursos naturales como porcentaje del
PIB) muestran sistematicamente menores tasas de crecimiento del sector manufacturero en
las décadas subsiguientes. La regresion lineal revela una pendiente negativa estadisticamente
significativa (ﬁ =-591,R*= 0,74, t = -6,54), evidenciando que por cada incremento unitario
en el logaritmo de la dependencia de recursos, el crecimiento manufacturero se reduce

aproximadamente enS,9 puntos logaritmicos.

El grifico distingue tres categorias de paises segiin su desempeno: los que “cayeron en
la maldicion’, como Venezuela, Angola, Nigeria y Republica Democritica del Congo, con
alta dependencia de recursos y crecimiento manufacturero negativo; los casos de “maldicion
relativa’, como Bolivia, Ecuador, Perti y Guyana, con desempeno intermedio; y las economias
que “evitaron la maldicion’, como Malasia, Indonesia, Chile, Botsuana y Australia, que lograron
transformar sus recursos en crecimiento manufacturero sostenido. Esta heterogeneidad de
resultados subraya que la relacion entre recursos naturales y desarrollo no es determinista sino

mediada por factores institucionales y de politica econémica.

La literatura ha articulado al menos tres grandes “familias tedricas” complementarias. En
primer lugar, los modelos macroecondmicos de tipo enfermedad holandesa y las reglas de
asignacion intertemporal de la renta (Hotelling-Hartwick). En segundo lugar, los enfoques
institucionales y de economia politica que orientan la atencion hacia la calidad del Estado y las
formas de captura de la renta, destacando que la disponibilidad de ingresos extraordinarios en

contextos de instituciones débiles facilita la busqueda de rentas (rent-secking), la corrupcion

211



La maldicién de los recursos naturales. Revision de literatura

y la propension al conflicto. Por tdltimo, las perspectivas estructuralistas y extractivistas,
desarrolladas principalmente desde América Latina, que reformulan la maldicién como un
modo de acumulacion basado en ciclos primario-exportadores que reproducen dependencia

externa, desigualdad distributiva y conflictividad socioambiental.

Grdfico 1: La maldicién de los recursos: exportacion vs. crecimiento (1990-2023)

Relacién negativa entre dependencia de recursos en 1990 y crecimiento manufacturero
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Alos desarrollos tedricos, la evidencia empirica ha aportado dos grandes oleadas. Una
“primera generacion” de estudios encabezada por trabajos de corte transversal y panel,
como los de Sachs y Warner (1995, 2001) y Auty (1993, 2001), encontré correlaciones
negativas robustas entre medidas de dependencia de recursos (exportaciones primarias/PIB)
y crecimiento del PIB per cdpita, asi como patrones de volatilidad macroecondmica, escaso
ahorro genuino y fallas de diversificacion en paises mineros y petroleros. Sin embargo, una
“segunda generacion” de trabajos ha revisado criticamente estos resultados introduciendo
mejores mediciones de abundancia (reservas fisicas, valor descontado de rentas), técnicas
econométricas que corrigen problemas de endogeneidad (variables instrumentales, GMM-
sistema, efectos fijos) y datos de panel de mayor cobertura temporal (Brunnschweiler y Bulte,
2008; Wick y Bulte, 2009; Van der Ploeg, 2011; Smith, 2015).
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La presente revision de literatura realiza una contribucion especifica al debate: sintetiza los
tres marcos tedricos clasicos con los debates emergentes del periodo 2014-2025, adoptando
una perspectiva latinoamericana que evalua la aplicabilidad de los modelos a economias
periféricas de alta dependencia de recursos, como Bolivia. Se integran discusiones sobre
complejidad econémica (Hausmann et al, 2014), transicion energética, la denominada
“maldicion del carbono” y el “efecto China” como dimensiones contemporineas que
reconfiguran el debate. La revision actualiza la literatura hasta 2025, respondiendo asi a las
limitaciones identificadas en estudios previos que omitfan estos debates (Hendrix y Noland,
2014; Ducoing, 2025).

Eldocumento se estructura de la siguiente manera: la seccion 2 desarrolla el marco tedrico,
presentando las tres familias tericas principales: modelos macroecondmicos (enfermedad
holandesa, HotellingAHartwick), enfoques institucionales (busqueda de rentas, voracidad,
conflicto) y perspectivas estructuralistas/extractivistas latinoamericanas. La seccion 3
examina la evidencia empirica, distinguiendo entre primera y segunda generacion de estudios.
La seccion 4 explora nuevas direcciones de investigacion, incluyendo gobernanza, volatilidad
de precios, diferenciacion por tipo de recurso, criticas metodoldgicas, distribucion y
sostenibilidad, y los debates emergentes sobre complejidad econdmica, transicion energética,
maldicion del carbono y efecto China. La seccion § presenta conclusiones y reflexiones sobre

implicaciones para la politica econémica.

2. Marco tedrico sobre la “maldicion de los recursos”

2.1. Dela paradoja empirica al problema teorico

El punto de partida es la demostracion de una paradoja en la cual los paises con abundancia
en recursos naturales fespecialmente minerales e hidrocarburos— tienden a registrar un
crecimiento y desarrollo menor al de economias pobres en recursos, aun cuando disponen de
mayores rentas externas y capacidad fiscal (Auty, 1993; Sachs y Warner, 2001; Frankel, 2010;
Van der Ploeg, 2011; Morales-Torrado, 2011; Schuldt & Acosta, 2006; Ducoing, 2025).
Desde una perspectiva histérica de largo plazo, Ducoing (2025) muestra que esta relacién
no es estética, sino condicionada por periodos histéricos, estructuras institucionales y ciclos

tecnologicos, lo que refuerzala necesidad de incorporar dimensiones temporales en el andlisis.
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El marco tedrico responde a través de tres puntos de andlisis: (1) modelos
macroecondmicos tipo enfermedad holandesa y asignacion intertemporal de la renta; (2)
enfoques de instituciones y economia politica de la renta; y (3) perspectivas estructuralistas y
de extractivismo que reformulan el problema como una légica de acumulacion dependiente
de la naturaleza. Estos marcos se presentan a continuacion como ‘familias tedricas’

complementarias.

2.2. Modelos macroeconomicos: Enfermedad holandesa y decisiones
intertemporales

2.2.1. Enfermedad holandesa y reasignacion sectorial

La primera “familia tedrica” explica la maldicion a través de la interaccion entre el auge
de recursos, el tipo de cambio real y la estructura productiva en situacion de ‘enfermedad
holandesa’ (Auty, 1993; Sachs y Warner, 2001; Van der Ploeg, 2011; Schuldt y Acosta, 2006;
Panigo, 2017). El mecanismo bdsico puede representarse en un modelo con tres sectores:
recursos (R), bienes transables distintos del recurso (T) y no transables (N). La produccién

no transable se modela como:
Yy =F(K,,Ly),F;>0

mientras que el sector 7" usa trabajo con productividad unitaria Y’ = LT, y el sector de

recursos genera rentas O, donde Q es el precio mundial del recurso y £ la extraccion.

Dado un auge —aumento de Q o descubrimiento que desplaza hacia arriba la trayectoria
de £ ] larenta adicional incrementa la demanda de bienes no transables y salarios, provocando
una apreciacion del tipo de cambio real y una reasignacion de factores desde T hacia Ry N.
Sachs y Warner (2001) muestran que los paises con alta relacion exportaciones primarias/
PIB exhiben niveles de precios internos mds altos, aun controlando por el nivel de ingreso,
lo que interpretan como evidencia de sobrevaluacion cambiaria persistente y pérdida de
competitividad manufacturera. Panigo (2017) y Auty (1993) utilizan indices de enfermedad
holandesa para mostrar esta combinacién de apreciacion real, contraccion industrial y caida
del crecimiento de largo plazo en economias mineras como Bolivia, Chile y Pert en los anos

setenta y ochenta.
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La novedad tedrica respecto de modelos de equilibrio parcial es que la maldicion de
recursos no reside en la existencia de recursos sino en la combinacién de: alta elasticidad
de demanda por no transables ante el auge; aprendizaje en la practica (learning by doing) o

externalidades de productividad concentradas en T; y ajustes irreversibles de capital sectorial.

En el modelo de Matsuyama (1992), analizado posteriormente por Frankel (2010) y
Van der Ploeg (2011), el sector manufacturero incorpora rendimientos crecientes a escala
y aprendizaje, de modo que el desplazamiento de recursos hacia R y N reduce la tasa de
crecimiento de la productividad agregada. Si el crecimiento de la productividad en T viene

dado por:
AT = ¢LT9

con ¢ > 0, una caida persistente de L deducida por el boom de recursos afecta el sendero
de productividad futura, creando una brecha permanente de ingreso en comparacion con un

escenario en el que no hubo bonanza.

Schuldt y Acosta (2006) incorporan este mecanismo a un diagndstico regional: la
apreciacion real sostenida en contextos de auge petrolero o minero desplaza trabajo y
capital desde manufacturas y agricultura hacia servicios no transables y enclaves extractivos,
impidiendo el desarrollo de los sectores que generan mayores encadenamientos y cambio

técnico.

2.2.2. Hotelling, Hartwick y la asignacion intertemporal de la renta

La segunda rama macroecondmica se centra en la decision intertemporal de extraccion
y ahorro dptimo de un recurso no renovable, utilizando las reglas de Hotelling y Hartwick

como nticleos formales (Van der Ploeg, 2011).

En el modelo de Hotelling, el precio neto del recurso p .- C, debe creceralatasa deinterés

7 en equilibrio 6ptimo:

d

E(pt —ct):r(pt—c[)
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de modo que el valor presente de las rentas es maximizado. Para un pequeno exportador que
toma (), como dado en los mercados mundiales, la trayectoria de extraccion £y de reservas
S(S . =-F ) se elige para igualar el rendimiento marginal del recurso en el subsuelo con el

retorno financiero alternativo.

Elinconveniente aparece cuando se combina Hotelling con la condicion de sostenibilidad
de Hartwick. En una economia cerrada y sin crecimiento poblacional ni técnico, la regla de
Hartwick establece que el consumo per cdpita puede mantenerse constante si la totalidad de

las rentas de recursos Q, £ se reinvierte en capital reproducible K :
K[ = Q[El
o en términos de ahorro “genuino™:
S¢=S -D, =0

donde S eselahorrobrutoy D . mideladepreciacion de capital natural (Hamiltony Clemens,
1999; Van der Ploeg, 2011). Si se cumple la regla de Hartwick, la economia transforma el

acervo agotable en activos productivos, evitando asi un colapso del consumo futuro.

Van der Ploeg (2011) muestra que en un pafs pequefio y abierto, la regla se modifica
al considerar el tipo de interés mundial y la posibilidad de anticipar mejores tiempos. La

condicién de 6ptimo maximin se puede escribir como:
At = QtEt - erSt - \Pt

donde At son activos financieros netos y ‘P[ recoge los efectos de expectativas de mayores
precios o productividad futura. Si ¥, > 0, el ahorro neto dptimo puede ser inferiora Q,
(incluso negativo) porque resulta racional postergar la extraccion hacia perfodos de precios
mayores. No obstante, el mismo autor senala que empiricamente muchos paises con alta
dependencia de hidrocarburos o minerales presentan tasas de ahorro genuino fuertemente
negativas y acumulacion de deuda en lugar de activos, lo que dificilmente puede explicarse

solo por expectativas racionales de mejores tiempos.
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2.3. Instituciones, economia politica y la captura de la renta

2.3.1. Del giro institucional a la calidad del Estado

Una segunda “familia tedrica” sostiene que la maldicion no se deriva principalmente de los
efectos reales de apreciacion y reestructuracion sectorial, sino de como la disponibilidad de
rentas fécilmente apropiables interacttia con instituciones preexistentes (Auty, 1993; Frankel,
2010; Van der Ploeg, 2011; Wick y Bulte, 2009; Narh, 2023; Williams y Le Billon, 2017).
Recursos abundantes en contextos de instituciones débiles agravan: la busqueda de rentas
(rent—seeking) y la corrupcion; la fragilidad de la rendicion de cuentas; la conflictividad; y la

dependencia fiscal de la renta con erosion del contrato tributario Estado-ciudadania.

Un modo de formalizar esta idea es considerar una funcién de producciéon ampliada en
la que la productividad total de los factores A depende negativamente de la interaccion entre

abundancia de recursos R y debilidad institucional 7~ :

Y:A(R,I)F(K,L),g—‘;m

El signo del efecto de R sobre el crecimiento depende del tipo de instituciones
predominantes —extractivas versus productivas—y de la capacidad de canalizar la renta hacia
inversién productiva y bienes ptblicos, en lalinea de los trabajos de Mehlum et al. (2006) y las
discusiones de Frankel (2010) y Van der Ploeg (2011).

Williams y Le Billon (2017) amplian este enfoque incorporando la dimension de
ecologia politica: la corrupcion en los sectores extractivos no es solo un fallo de diseno
institucional, sino un resultado de relaciones de poder histéricas y asimetrias entre Estado,
empresas transnacionales y comunidades locales. Su andlisis comparado de casos en petréleo,
gas, minerfa, pesca y silvicultura muestra que los marcos formales de Estado de derecho
pueden coexistir con elevados niveles de captura de rentas cuando las estructuras de poder

subyacentes permanecen sin transformacion.

Narh (2023) ofrece una reformulacién reciente, sefialando que los indicadores globales
de imperio de la ley y eficiencia gubernamental capturan parcialmente la realidad de paises

como Nigeria o Angola, donde coexisten ciertos rasgos formales de Estado de derecho
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con altos niveles de conflicto y bajo desarrollo. Propone especificar tres condiciones
institucionales criticas para evitar la maldicion de los recursos: (1) un sistema de planificacién
de largo plazo vinculante para el uso de la renta; (2) reglas claras y ejecutables de distribucién
territorial y sectorial de la renta; y (3) regulaciones ambientales y sociales estrictas que limiten
los costos externos de la extraccién. Por su parte, Hendrix y Noland (2014) complementan
este marco desde una perspectiva de gobernanza internacional, argumentando que reformas
institucionales globales —como iniciativas de transparencia y rendicion de cuentas— son

condicion necesaria para que los paises en desarrollo escapen de la trampa de recursos.

2.3.2. Busqueda de rentas, “voracidad” y ahorro insuficiente

Van der Ploeg (2011) vy la literatura de busqueda voraz de rentas extienden el marco,
introduciendo competencia entre facciones por la apropiacion de la renta. Su punto de partida
es un acervo de recursos sujeto a filtraciones de renta y a derechos de propiedad imperfectos.
Si existen grupos rivales que controlan fracciones del aparato estatal o del territorio, la
ecuacion de Hotelling se modifica incorporando un término de sobredescuento que acelera
la extraccion. Tornell y Lane (1999) desarrollan el “efecto voracidad’, mostrando que cuando
varias coaliciones poderosas compiten por la misma renta, el gasto publico de cada grupo

reacciona més que proporcionalmente a los ingresos adicionales del sector de recursos.

Ferndndez ef al, (2018) retoman este mecanismo para el caso boliviano dentro de un
modelo de equilibrio dindmico estocastico general (DSGE), al introducir una tecnologfa
explicita de busqueda de rentas que desvia recursos fiscales cuando el Estado recibe ingresos
extraordinarios por exportaciones de gas natural. En su configuracion de economia con
busqueda de rentas, alrededor del 29% de las recaudaciones gubernamentales son apropiadas
por actividades rentistas, equivalente a cerca del 22% de los ingresos totales del Gobierno y
a una pérdida de producto del orden de 6% en el largo plazo. En el escenario sin busqueda
de rentas, el crecimiento de largo plazo del producto es aproximadamente 2,37 puntos
porcentuales mayor, las horas de trabajo efectivo aumentan y el Gobierno dispone de més

espacio fiscal para inversion publica.

La maldicion institucional se manifiesta en: deplecion acelerada del recurso; acumulacion
de infraestructura ‘elefante blanco” (Robinson, Torvik y Verdier, 2006, discutidos en Van der

Ploeg, 201 1); y baja acumulacién de activos financieros externos y capital humano. Schuldt y
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Acosta (2006 ) complementan enfatizando el ‘efecto voracidad” fiscal y politicaen contextos de
bonanza: el auge de las rentas induce una expansion del gasto publico més que proporcional e
impredecible, alimentando redes clientelares y burocracias sobredimensionadas, y reduciendo
elincentivo ciudadano a exigir rendicion de cuentas bajo el principio de “sin impuesto no hay

representacion’”.

2.3.3. Conflicto, enclaves y autoritarismo

Una tercera dimension institucional subraya la propension ala conflictividad y al autoritarismo
en economias de enclave, donde la posesion fisica del yacimiento o del aparato recaudador
determina el acceso a rentas extraordinarias (Frankel, 2010; Van der Ploeg, 2011; Schuldt y
Acosta, 2006; Dominguez, 2021). Modelos de guerra civil y conflicto distributivo (Collier
y Hoefller, entre otros, discutidos por Frankel, 2010 y Van der Ploeg, 2011) muestran que
cuando un pais tiene una fuente muy concentrada de renta —petroleo, gas, minerales— resulta
mids atractivo organizar una rebelion para capturarla cuando: la geografia permite recursos
de fuente puntual ficiles de controlar (diamantes, oro, petréleo en tierra); y el Estado carece
de capacidad para imponer reglas de distribucién crefbles. Wick y Bulte (2009) revisan
esta literatura y argumentan que la combinacion de enclaves extractivos, baja densidad
de encadenamientos productivos y debilidad institucional aumenta simultineamente la

probabilidad de conflicto y de bajo crecimiento, lo que reafirma la maldicion de los recursos.

2.4. Enfoques estructuralistas y extractivistas latinoamericanos

2.4.1. Extractivismo, neoextractivismo y paradoja de la abundancia

La tercera “familia tedrica” reformula la maldiciéon como un modo de acumulacion basado
en la exportacion de recursos naturales inserto en la historia larga del capitalismo mundial,
mads que como una descripcién respecto de un modelo competitivo neocldsico (Schuldt y
Acosta, 2006; Dominguez, 2021; Panigo, 2017). El extractivismo se define como un patron
de especializacion en actividades que remueven grandes volimenes de recursos naturales
con escaso procesamiento local, orientados fundamentalmente a la exportacion, con baja

densidad de encadenamientos y elevados pasivos ambientales.

La maldicion de los recursos se manifiesta como un “doble bloqueo™: (1) un bloqueo

econémico—productivo, en tanto la estructura extractiva concentra rentas, desincentiva
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la diversificacién e induce vulnerabilidad frente a choques de precios (Auty, 1993; Panigo,
2017; Morales-Torrado, 2011); y (2) un bloqueo politico-institucional que consolida Estados
rentistas, autoritarios o paternalistas, y reproduce desigualdades historicas, incluyendo la
marginalizacion de territorios indigenas y rurales (Schuldt y Acosta, 2006; Dominguez,
2021). A diferencia de los modelos macro o institucionales, esta literatura considera que
la maldicion no se corrige tnicamente con “buenas instituciones” de corte liberal ni con
mejoras técnicas de gestion fiscal: se requiere transformar el patron de acumulacion y la
matriz energética-productiva. Acosta (2012) sostiene que tanto el extractivismo neoliberal
como el neoextractivismo progresista comparten el nicleo de la maldicion de los recursos
—dependencia de la renta y subordinacion de otros sectores— aun cuando difieran en el grado

de intervencion estatal y redistribucion social.

2.4.2. Diferenciacion de recursos y dependencia

Morales-Torrado (2011) muestra, mediante modelos de crecimiento dindmico en panel,
que la correlacion negativa entre abundancia de recursos y crecimiento es robusta para
recursos mineros, pero no necesariamente para recursos forestales, que parecen asociarse
positivamente con el crecimiento. Esto sugiere que el canal maligno es menos “la naturaleza”
que las instituciones y formas de explotacion asociadas a ciertos recursos —minerfa e
hidrocarburos-. Panigo (2017) llega a un resultado similar: la maldicién de los recursos se
verifica principalmente en paises dependientes de bienes primarios no mineros, mientras que
una politica de industrializacion basada en encadenamientos hacia atrds en mineria puede ser

compatible con trayectorias de desarrollo sostenido.

Esta diferenciacion refuerza la critica de Wick y Bulte (2009) al uso acritico de medidas de
dependencia (exportaciones primarias/PIB) como aproximaciones de dotacion exégena: un
alto cociente puede reflejar tanto abundancia de recursos como la incapacidad institucional
de desarrollar sectores alternativos, o puede ser el resultado de conflictos que destruyen otras

actividades, mds que su causa.

2.5. Sintesis: complementaridad y tensiones entre marcos

Los marcos tedricos disponibles no son mutuamente excluyentes, pero enfatizan diferentes

mecanismos causales. Los modelos de enfermedad holandesa de Hotelling y Hartwick
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muestran como un auge de recursos puede deteriorar la estructura productiva y la senda
de acumulacion si no se acompana de reglas de ahorro e inversion adecuadas. Los enfoques
institucionales y de economia politica explican por qué, en presencia de instituciones débiles,
las rentas se traducen en voracidad, corrupcion, conflicto y ahorro insuficiente, rompiendo la
equivalencia entre abundancia de recursos y bienestar futuro. Las perspectivas estructuralistas
y extractivistas anaden una lectura historica y de sistema-mundo en la que la maldicion se
inscribe en un patrén de especializacion desigual, en estructuras de poder y conocimiento que

exceden el ambito de la politica econdmica.

En conjunto, estos marcos convergen en rechazar cualquier determinismo geolo’gico
simple. Como sintetizan Wick y Bulte (2009) y Van der Ploeg (2011), la abundancia de
recursos puede ser maldicion o bendicion: el signo del efecto depende de la combinacion
concreta de estructura productiva, instituciones, régimen politico, instrumentos de gestion
intertemporal y posicion de poder en la economfa mundial. Esta convergencia es confirmada
por la perspectiva histérica de Ducoing (2025) y por el enfoque de gobernanza internacional
de Hendrixy Noland (2014).

3. Evidencia empirica sobre la “maldicion de los recursos”

La evidencia empirica sobre la maldicion de los recursos se ha desarrollado en dos grandes
momentos: una “primera generacic’)n" de estudios que muestra una correlaciéon negativa entre
abundancia de recursos y crecimiento, y una evidencia mas reciente que matiza, invierte o

contextualiza esos resultados.

3.1. Primera generacion de estudios: correlaciones negativas robustas

3.1.1. Estudios de corte transversal y panel

Los trabajos pioneros de la década de los noventa se apoyan fundamentalmente en
regresiones de crecimiento de corte transversal con horizonte medio-largo (20-30 anos),
donde el crecimiento del PIB per cdpita se explica por un conjunto estindar de controles y
una medida de “abundancia” o “dependencia” de recursos basada en exportaciones primarias.
Sachs y Warner (2001) estiman para un amplio conjunto de paises en el perfodo 1970-1990

regresiones donde SXP eslarazén exportaciones primarias /PIBen 1970 yZ incluye variables
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de apertura, inversion e indicadores institucionales y geogréficos. Sus resultados muestran que
un aumento de una desviacion estandar en SXP se asocia con una reduccion del crecimiento
anual de alrededor de un punto porcentual, y el coeficiente de recursos permanece negativo y

signiﬁcativo tras incorporar mtﬂtiples controles y distintas especiﬁcaciones.

Auty (1993) muestra que paises mineros en desarrollo presentan tasas de crecimiento
mis bajas, desigualdad mads elevada y peores indicadores sociales que economias pobres
en recursos minerales. Morales-Torrado (2011) extiende este enfoque mediante modelos
dindmicos de panel para 152 paises en el periodo 1962-2000, encontrando que la abundancia
de recursos se correlaciona negativamente con el crecimiento, pero que este efecto estd
impulsado sobre todo por las variedades mineras. Tello (2015) examina regiones peruanas
para 2001-2012 mediante paneles regionales, y encuentra que los indicadores de capital
natural inciden positivamente en el crecimiento regional y en el empleo primario, pero no
asf en la diversificacion productiva ni en el empleo secundario y terciario, sugiriendo que
la maldicion de los recursos radica en la dependencia para crecer, no en un efecto negativo

directo sobre el crecimiento.

3.1.2. Evidencia sectorial y de casos: mineria, petroleo y enfermedad holandesa

Auty (1993,1994) combina evidencia econométrica con estudios de caso de seis economfas
ricas en recursos mineros (Pert, Bolivia, Chile, Jamaica, Zambia y Paptia Nueva Guinea) para
demostrar que los paises con alta dependencia minera crecieron menos, sufrieron mayor
volatilidad y vieron frenada la diversificacion, frente a economias con escasez de recursos
naturales, como Corea del Sur y Taiwan. En el caso boliviano, Auty (1994) documenta que
los auges mineros de 1974-1978 y 1979-1981 se asociaron con politicas fiscales y cambiarias
expansivas, apreciacion real y crisis posteriores, ilustrando empiricamente el mecanismo de

enfermedad holandesa y “auge-caida” que subyace a la maldicion de los recursos.

Panigo (2017) revisa la evidencia de Auty (1993) para Bolivia, Chile, Pert y Jamaica, y
destaca que el indice de enfermedad holandesa se elevo significativamente durante los auges de
los aos setenta y principios de los ochenta, coincidiendo con un freno en la industrializacion
y un aumento de la vulnerabilidad externa. Frankel (2010) resume la evidencia de series de
tiempo sobre ciclos de precios de materias primas, mostrando que la volatilidad de los precios

de recursos se asocia con mayor volatilidad del PIB, del tipo de cambio real y del gasto publico.
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Auty (2007) ofrece evidencia adicional a partir de indicadores de ahorro neto y cuentas de
capital natural, mostrando que muchas economias ricas en recursos naturales exhiben tasas
de ahorro genuino negativas, lo que implica pérdida del capital total y; por tanto, crecimiento

insostenible.

3.1.3. Mecanismos empiricos: educacion, instituciones y bloqueo del crecimiento
exportador

Sachs y Warner (2001) demuestran mediante regresiones que las economias intensivas en
recursos tienden a ser “economias de precios altos” y que la contribucion de las exportaciones
manufactureras al crecimiento es baja. Calculan esta contribucion como s g (participacion
de exportaciones manufactureras en el PIB inicial por su tasa de crecimiento) y encuentran
una relacion inversa con la abundancia de recursos primarios, lo que apoya la hipétesis de que
los paises ricos en recursos “pierden” el modelo de crecimiento liderado por exportaciones.
Gylfason (2004) y Gylfason et al. (1999) utilizan datos de panel para demostrar que la
abundancia de recursos se asocia con menores tasas de matriculacion y menor acumulacion

de capital humano, sugiriendo que la maldicion también opera a través del canal educativo.

3.2. Evidencia reciente: matices, reversion y diferenciacion

3.2.1. Robustez, endogeneidad y medidas alternativas de recursos

La evidencia mds reciente cuestiona la robustez del resultado-maldicién y se centra en
tres criticas: el diseno econométrico, la medicion de los recursos y la interpretacion causal.
Wick y Bulte (2009) sefialan que el cociente exportaciones primarias/PIB mide mads
bien dependencia del recurso, no abundancia geoldgica, y que esta variable es enddgena:
instituciones débiles pueden inducir dependencia de recursos en lugar de que los recursos
degraden las instituciones. Manzano y Rigobon (2001 ) introducen efectos fijos por pais en
modelos de panel y encuentran que, una vez controladas las caracteristicas inobservables
constantes, el efecto negativo de la abundancia de recursos sobre el crecimiento desaparece,
apuntando a un sesgo por variables omitidas, como restricciones de crédito o historia

institucional.

Brunnschweiler y Bulte (2008) instrumentan la dependencia de recursos con medidas

exdgenas de abundancia y concluyen que, una vez corregida la endogeneidad, la variable
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tipo Sachs-Warner deja de ser robusta y la abundancia se correlaciona positivamente con
el crecimiento, e incluso reduce el riesgo de conflicto al elevar el ingreso. Frankel (2010)
concluye que los resultados negativos de primera generacion deben interpretarse con cautela:
la abundancia de recursos puede ser ‘espada de doble filo” mds que maldicion inevitable, y
su efecto depende de las instituciones y de la gestion macroecondmica. La revision historica
cuantitativa de Ducoing (2025) refuerza esta conclusion al mostrar que, en periodos
histéricos anteriores, la abundancia de recursos fue frecuentemente asociada con trayectorias
de crecimiento positivas cuando estuvo acompanada de instituciones solidas y politicas

industriales activas.

3.2.2. Evidencia por tipo de recurso y estructura productiva

Morales-Torrado (2011) utiliza modelos dindmicos de panel (GMM-sistema) para 154 paises
(1962-2000) y distingue cuatro grupos de recursos. Sus estimaciones muestran: correlacion
negativa entre abundancia de recursos mineros y crecimiento, estadisticamente significativa;
correlacion negativa para recursos agrl’colas Y pecuarios-pesqueros, pero con menor robustez;
y correlacion positiva entre abundancia forestal y crecimiento, sugerente de un “recurso
bendicion” Morales-Torrado (2011) interpreta que la maldicién en su forma robusta es sobre
todo un fendmeno asociado a recursos mineros, probablemente por su interaccion especifica

con instituciones, rentismo y conflictividad.

Becerra (2013) avanza al introducir el concepto de “potencialidad” de cada tipo de
recurso, a partir de un indicador denominado VADE (valor agregado, distribucion del ingreso
y encadenamientos), construido con matrices insumo-producto de 52 paises. Sus resultados
muestran que recursos forestales, minerales no metélicos y pesca presentan correlacion directa
con el crecimiento, mientras que minerales metdlicos, agropecuarios y especialmente petréleo
y gas se asocian negativamente. Esta evidencia sugiere que la fuente estructural de la maldicion
reside en las propiedades intrinsecas del recurso —intensidad de capital, forma de apropiacion
de la renta, capacidad de generar encadenamientos— que activan mecanismos de economia

politica e institucional ya discutidos en la literatura.

3.2.3. Evidencia institucional y revisionismo sobre la maldiciéon

Narh (2023) aporta una revision reciente centrada en instituciones, mostrando que

la maldicién se manifiesta principalmente como bajo desempeno econémico, falta de
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responsabilidad y conflictos, pero que la calidad institucional previa y la existencia de planes
de desarrollo de largo plazo son condiciones clave para convertir la renta en bendicion. Van
der Ploeg (2011) sintetiza este giro mostrando que la evidencia histérica y de casos (Estados
Unidos en el siglo XIX, Noruega, Botsuana, Australia) revela numerosos “éxitos” basados en
recursos, y que la correlacion entre recursos y bajo crecimiento es fuerte en ciertas décadas
recientes, pero no a lo largo de toda la historia econémica moderna. De la Flor (2013)
presenta evidencia de que la correlacion negativa es débil o inexistente en periodos recientes,
y que numerosos paises intensivos en recursos, como Nigeria y Guinea, han experimentado

crecimientos significativos del PIB per cdpita en las ultimas décadas.

Dominguez (2021), en su aplicacién al caso venezolano, destaca que al ampliar los
periodos deandlisis y corregir sesgos de especificacion, laabundancia de recursos suele mostrar
efectos positivos o neutros sobre el crecimiento, y que la dependencia vincula fuertemente el
crecimiento a la trayectoria de precios del recurso, generando fases de alto y bajo crecimiento
segun el ciclo de materias primas. Esta evidencia alimenta una vision mds matizada en la que
la maldicion de recursos no es una ley empirica sino un resultado contingente a contextos

sociales e institucionales especificos.

3.3. Comparativa de la evidencia empirica

El siguiente cuadro sintetiza los principales estudios empiricos revisados:

Autor(es) Ano Metodologia Hallazgo principal
Regresiones cross-country Correlacion negativa robusta
Sachs y Warner 2001 (1970-1990); SXP como proxy entre depende'ncllcl de
recursos y crecimiento
Economias mineras crecen
Estudios de caso: seis menos y sufren mayor
Auty 1993/1994 | economias mineras; ciclos volatilidad; documenta
auge-caida enfermedad holandesa en
Bolivia
GMM-sistema; 154 paises Zglﬁgg;ﬁzﬁ;ﬁ;gﬁs%:m
Morales-Torrado 2011 (1962-2000); cuatro tipos de .
forestales se asocian
recursos o .
positivamente con crecimiento
Potencialidad diferenciada
Becera 2013 Inld|’co<'jor\./ADE; mgdelos por fipo de rec/u'rso; peTroI.eo y
dindmicos; 163 paises minerales metdlicos asociados
negativamente
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Autor(es) Anho Metodologia Hallazgo principal
Revision critica; variables Zﬂgggﬂgg;ﬁggcﬁzg?edldos
Wick y Bulte 2009 instrumentales; medidas ) P
fisi dependencia endégena
fsicas e
respecto a instituciones
Abundancia se correlaciona
Brunnschweiler Variables instrumentales; positivamente con
2008 - . L )
y Bulte correccion de endogeneidad | crecimiento una vez corregida
endogeneidad
Recursos: maldicion o
Van der Ploeg 2011 Sgr\{ey tedrico-empirico; casos .bend|0|on‘segun instituciones;
histéricos y panel importancia de ahorro
genuino y reglas fiscales
No hay determinismo; efectos
Revision series de tiempo; dependen de politicas e
Frankel 2010 - i AP A . f
volatilidad; casos histéricos instituciones; abundancia
como “espada de doble filo”
Calidad institucional
Revision; andlisis cualitativo- especifica (planes vinculantes,
Narh 2023 AN o o = s
cuantitativo; caso Nigeria distribucion territorial,
regulacion ambiental) es clave
La relacién recursos-desarrollo
D ) Historia cuantitativa; es condicionada por periodos
ucoing 2025 ) o P -
perspectiva de largo plazo histéricos, instituciones y ciclos
fecnolégicos

4. Nuevas direcciones y temas emergentes

La literatura reciente sobre la maldicion de los recursos se ha desplazado desde explicaciones
mecénicas —enfermedad holandesa, simple abundancia— hacia enfoques que enfatizan la
calidad institucional, la estructura del recurso, la volatilidad de precios, los efectos distributivos
y la distincion entre crecimiento y desarrollo. A estos debates cldsicos se suman, desde 2014,
discusiones emergentes sobre complejidad econdmica, transicion energética, la denominada
maldicion del carbono y el efecto China, que reconfiguran el problema de la maldicion de

recursos en el contexto del siglo XXI.

4.1. Calidad institucional y gobernanza de la renta

Una primera linea emergente refina el papel de las instituciones, alejindose de indicadores
amplios de Estado de derecho hacia condiciones institucionales especificas bajo las cuales

la maldicién se manifiesta o se evita. Narh (2023) identifica tres condiciones criticas: un
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sistema de planificacion centralizada para gestionar y distribuir las rentas; la existencia de un
plan nacional de desarrollo de largo plazo juridicamente vinculante; y marcos regulatorios
obligatorios que aborden los impactos sociales y ambientales de la extraccion. Hendrix y
Noland (2014) complementan este enfoque desde la perspectiva de la economfa politica
internacional, argumentando que reformas institucionales articuladas con iniciativas de
transparencia global —como el Estindar Internacional de Transparencia en las Industrias
Extractivas (EITI)— son condicién necesaria para que los pafses en desarrollo escapen de la

trampa de recursos.

El caso de Chad, donde un elaborado esquema de gobernanza de las rentas petroleras
impulsado por el Banco Mundial no impidi6 su captura politica e institucional, ilustra que
las reglas formales pueden ser insuficientes si no se articulan con la estructura sociopolitica
interna (De la Flor, 2013). Williams y Le Billon (2017) afiaden que la adopcién de marcos
de gobernanza formales sin transformacion de las relaciones de poder subyacentes tiende a
producir “gobernanza cosmética’, que no elimina la captura de rentas sino que la desplaza a

mecanismos menos visibles.

4.2. Volatilidad de precios, prociclicidad y gestion macroeconomica

Frankel (2010) revisa evidencia sobre la volatilidad de precios de materias primas y documenta
que estavolatilidad se transmite ala volatilidad del PIB, del tipo de cambio real y del gasto puiblico
en paises exportadores, generando costos de bienestar y de crecimiento. La prociclicidad fiscal
aparece como un canal central: en muchos paises en desarrollo, los gobiernos aumentan el
gasto en fases de auge y lo contraen radicalmente en fases de caida, amplificando el ciclo.
Como agenda de politica emergente, Frankel (2010) propone la adopcion de reglas fiscales
estructurales, fondos soberanos, acumulacion de reservas en periodos de auge y mecanismos
de cobertura en mercados futuros para suavizar los ingresos. Wick y Bulte (2009) coinciden
en que la capacidad de absorber choques externos depende de la calidad de las instituciones de

manejo de conflictos y de la credibilidad de la politica econémica.

4.3. Diferenciacion por tipo de recurso y enfoque estructural

Becerra (2013) desarrolla el razonamiento de Morales-Torrado (2011) en el marco de un

enfoque estructural sistémico, introduciendo la nocion de potencialidad VADE, que sintetiza
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valor agregado, distribucion del ingreso y encadenamientos productivos. Sus estimaciones
para 163 paises muestran que recursos silvicolas, forestales, minerales no metélicos y pesca
presentan alta potencialidad y correlacion positiva con el crecimiento, mientras que minerales
metalicos, agropecuarios y petroleo y gas exhiben baja potencialidad y correlacion negativa o
ambigua. Tello (2015) refuerza esta lectura al demostrar que en Pert la explotacién intensiva
de recursos naturales impulsa el crecimiento, pero reproduce economias de enclave, baja

diversificacion y persistencia de pobreza, especialmente en zonas rurales.

4.4. Criticas metodologicas, causalidad inversa y revision de la maldicion

Wick y Bulte (2009) concluyen que la correlacién negativa entre recursos y crecimiento es
sensible al uso de datos de corte transversal frente a paneles con efectos fijos, a la longitud
del perfodo de anlisis, y a la forma de medir recursos (dependencia de exportaciones versus
abundancia fisica o valor descontado de reservas). Navarro (2016) afiade que los periodos de
20 anos utilizados en muchos estudios son demasiado cortos para inferir efectos de largo plazo,
y que al extender los periodos y subdividirlos, el peor desempeno de paises dependientes de
recursos no se sostiene en todos los tramos. Becerra (20 1 3) sintetiza estas tensiones sefialando
que no hay una maldicion general, pero si tendencias estructurales diferenciadas segun el tipo

de recurso, mediadas por instituciones y por la estructura productiva.

4.5. De crecimiento a desarrollo: distribucion, conflicto y sostenibilidad

Narh (2023) advierte que evaluar la bendicion o maldicién exclusivamente mediante
indicadores macroeconémicos oculta la realidad de comunidades de frontera extractiva
que sufren pérdida de medios de vida, degradacion ambiental y conflicto, aun cuando las
cuentas nacionales muestren buenos resultados. Schuldt y Acosta (2006) insisten en que
la logica rentista asociada al extractivismo no solo distorsiona la estructura productiva, sino
que también profundiza desigualdades socioeconémicas, deteriora la institucionalidad
democritica y genera fuertes impactos ambientales y culturales en comunidades indigenas
y campesinas. La maldicion de los recursos se redefine entonces como una combinacion de
dependencia, falta de transformacion estructural y escasos beneficios para la mayorfa de la

poblacion.
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4.6. Complejidad econémica y maldicion de recursos

Una vertiente reciente y de gran relevancia integra el marco de la complejidad econdomica
al debate de la maldicion de recursos. Hausmann ef al. (2014), en su Atlas de la complejidad
econdmica, argumentan que el desarrollo econémico es un proceso de acumulacion de
conocimiento productivo, medido por el Indice de Complejidad Econémica (ICE). Los
paises especializados en recursos primarios muestran sistemdticamente bajos valores de ICE,
lo que los mantiene en una trampa de baja diversificacion: la economia genera rentas elevadas
en el corto plazo, pero no desarrolla las capacidades productivas necesarias para transitar hacia

sectores de mayor sofisticacion tecnolégica.

Laconexionconlamaldicionderecursosesdirectayestabiendocumentadaempiricamente.
Estudios recientes para paises de bajos y medianos ingresos (2004-2021) encuentran que la
abundancia de recursos naturales impacta negativamente en la industrializacion, mientras que
la complejidad econdmica tiene un efecto positivo compensador; mds aun, la interaccion entre
recursos y complejidad econémica sugiere que esta tltima puede mitigar los efectos adversos
de la dependencia de recursos (Chairul ef al, 2025). Para América Latina especificamente, la
evidencia empirica (1995-2019) muestra que el efecto negativo de la abundancia de recursos
sobre el crecimiento persiste incluso condicionando por el nivel de complejidad econdmica,
lo que sugiere que la trampa primario-exportadora tiene raices mas profundas que la simple

ausencia de diversificacion (Li et al, 2024).

Este enfoque tiene implicaciones directas para economias como Bolivia: el desafio
no consiste unicamente en diversificar las exportaciones, sino en construir capacidades
productivas que eleven el contenido de conocimiento de la canasta exportadora. La maldicion
de los recursos, vista desde la dptica de la complejidad econdmica, equivale a una trampa
de baja sofisticacion tecnoldgica que se autorrefuerza a través de los mismos mecanismos
de la enfermedad holandesa: la renta extractiva desincentiva la inversion en capacidades

productivas diversas y concentra el aprendizaje institucional en la gestion de la renta.

4.7. Transicion energética y nuevas dimensiones de la maldicion de recursos

La transicion hacia energfas renovables abre una nueva dimension de la maldicion de recursos

que la literatura tradicional no anticip¢: los paises dependientes de hidrocarburos enfrentan el
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riesgo de quedarse con activos varados ante la caida progresiva de la demanda de combustibles
fosiles. Estudios recientes sobre 142 paises (2012-2021) muestran que las rentas de recursos
naturales tienen efectos de umbral sobre la transicion energética: rentas moderadas pueden
financiar inversion en energfas limpias, pero la dependencia excesiva genera un bloqueo f6sil
que retarda la adopcion de renovables (Raza ef al, 2025). De manera diferenciada, las rentas
de petrleoy carbon impiden la transicion energética, mientras que el gas natural puede actuar

como energfa puente hacia fuentes mds limpias.

Este debate es directamente pertinente para Bolivia, cuya economia depende
estructuralmente del gas natural. La posible categorizacién del gas como recurso “puente”
hacia la descarbonizacion introduce matices importantes en la aplicacion directa del
concepto de maldicion al caso boliviano: si Bolivia logra utilizar las rentas gasiferas para
financiar la transicion hacia una matriz energética renovable, podria convertir la maldicion en
una oportunidad de transformacion productiva. Sin embargo, la evidencia historica sobre la
gestion de las rentas en contextos institucionales débiles sugiere que este escenario es dificil de

materializar sin reformas institucionales sustantivas (Narh, 2023; Hendrix y Noland, 2014).

La transicion energética introduce, ademds, una nueva temporalidad en el debate: la
maldicion de recursos no serfa solo un problema de gestion de la renta en el presente, sino
también un problema de adaptacion estructural futura. Los paises que no logren diversificar
su base productiva antes del declive de la demanda f6sil enfrentardn una doble maldicion: la
clasica, de bajo crecimiento durante el perfodo extractivo, y la emergente, de colapso fiscal y

productivo cuando los recursos pierdan valor en los mercados globales.

4.8. La“maldicion del carbono”

Un debate emergente extiende la maldicion de recursos al dominio ambiental bajo la
denominacién de “maldicion del carbono” La hipotesis central sostiene que los paises
abundantes en combustibles fosiles tienden a desarrollar economias mds intensivas en
emisiones de CO, que sus contrapartes sin tales recursos, reforzando la trampa de baja
diversificacién con una trampa de alta dependencia fosil (Friedrichs e Inderwildi, 2013;
Chiroleu-Assouline, Fodha y Kirat, 2023). Los mecanismos son paralelos a los de la

enfermedad holandesa: efecto de composicion (predominio de industrias extractivas
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intensivas en carbono), desplazamiento dela inversion en energfas renovables y debilitamiento
de las politicas ambientales, cuya credibilidad se erosiona por la captura regulatoria de los

sectores extractivos.

La evidencia empirica para paises de la OCDE y los paises BRICS muestra que la relacion
entre intensidad de carbono y abundancia de recursos tiene forma de U: la maldicion del
carbono solo aparece superado cierto umbral de abundancia, lo que es coherente con
la heterogeneidad documentada entre paises que ‘cayeron en la maldicion” y los que “la
evitaron” (Chiroleu-Assouline et al, 2023). Estudios subnacionales para estados de Estados
Unidos confirman que las regiones mds ricas en recursos fosiles presentan mayor intensidad
de carbono en su tejido productivo, incluso controlando por el nivel de ingreso y la estructura
industrial (Abraham y Hennessy, 2021).

La maldicion del carbono tiene implicaciones relevantes para América Latina: paises
como Bolivia, Venezuela y Ecuador, que han construido sus matrices productivas en torno
a los hidrocarburos, enfrentan simultineamente la maldicion clasica de bajo crecimiento y
diversificacién insuficiente, y la maldicion ambiental de alta dependencia f6sil y vulnerabilidad
climética. Este resultado implica que la maldicion de los recursos tiene una dimension
ambiental que va mas alld del PIB y que adquiere creciente urgencia en el contexto de los

compromisos climéticos del Acuerdo de Paris.

4.9. El‘efecto China” y la reconfiguracion de la maldicion de recursos

La consolidacion de China como principal demandante global de materias primas desde
mediados de los anos 2000 introdujo una nueva variable geopolitica en la dindmica de la
maldicion de recursos. La demanda china de minerales, metales e hidrocarburos gener6
un superciclo de precios (2003-2014) que amplific las rentas en los paises exportadores
latinoamericanos y africanos, pero que al mismo tiempo profundizé su dependencia de
recursos primarios sin generar necesariamente diversificacion productiva (Li, 2023). Li
(2023) documenta mediante evidencia econométrica para exportadores de materias primas
en América Latina y Africa que el “efecto China” amplific los mecanismos clésicos de la
enfermedad holandesa: apreciacion cambiaria, contraccion manufacturera y aumento de la

dependencia de exportaciones primarias.
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El “efecto China” presenta, sin embargo, una heterogeneidad importante. En algunos
paises de Africa subsahariana, la demanda china se asocié con mayor crecimiento del PIB,
pero sin transformacion productiva sostenida, reproduciendo el patrén de “crecimiento no
transformador” identificado por Tello (2015) para el caso peruano. Para América Latina, la
evidencia sugiere que el ‘efecto China” agudizo la especializacion primaria en economias
que ya mostraban sintomas de maldicion de recursos, como Bolivia, Ecuador y Venezuela,
mientras que paises con instituciones mds solidas y politicas industriales activas, como Chile y

Brasil, lograron capturar mayor valor agregado del auge de precios (Li, 2023).

Desdelaperspectivadelagobernanzainternacional, HendrixyNoland (2014) sefalan que
lairrupcion china como actor dominante en los mercados de recursos primarios modifica los
incentivos de los pal'ses productores para adoptar estandares internacionales de transparencia
y gobernanza extractiva: cuando el comprador principal no exige condicionalidades
institucionales, los paises productores tienen menores incentivos para reformar sus marcos
de gestion de la renta. Este mecanismo refuerza la maldicion institucional en economias con

dependencia elevada del mercado chino.

5. Conclusiones

La revision de la literatura sobre la maldicion de los recursos naturales permite extraer un
conjunto de conclusiones robustas y de implicaciones para la politica econdmica. En primer
lugar, la maldicion no es un determinismo geoldgico sino un fenémeno contingente: el
signo del efecto de la abundancia de recursos sobre el crecimiento y el desarrollo depende
de la combinacion concreta de estructura productiva, calidad institucional, régimen politico,
instrumentos de gestion intertemporal de la renta y posicién en la economia mundial (Van
der Ploeg, 2011; Wick y Bulte, 2009; Ducoing, 2025).

En segundo lugar, los tres marcos tedricos —enfermedad holandesa y decisiones
intertemporales, enfoques institucionales y perspectivas estructuralistas— no son mutuamente
excluyentes sino complementarios. Cada uno ilumina un aspecto diferente del problema: los
modelos macroecondmicos explican el deterioro de la estructura productiva; los enfoques
institucionales dan cuenta de la captura de rentas, la voracidad y el ahorro insuficiente; y las

perspectivas estructuralistas incorporan la dimension historica, distributiva y socioambiental
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del extractivismo (Schuldt y Acosta, 2006; Williams y Le Billon, 2017). Una teorfa
comprehensiva de la maldicion requiere integrar los tres marcos en lugar de privilegiar uno

de ellos.

En tercer lugar, la evidencia empirica ha evolucionado significativamente desde la primera
generacién de estudios de Sachs y Warner (1995, 2001) hasta los trabajos mds recientes.
La segunda generacion ha demostrado que la maldicion es mis fragil de lo que se pensaba,
altamente dependiente de cémo se mide la abundancia y del diseno econométrico. La
distincion entre dependencia y abundancia, la diferenciacion por tipo de recurso y las mejoras
en técnicas de identificacion causal son avances metodoldgicos irreversibles que cualquier
investigacion nueva debe incorporar (Brunnschweiler y Bulte, 2008; Morales-Torrado, 2011;
Ducoing, 2025).

En cuarto lugar, tres debates emergentes reconfiguran la maldicion de recursos para el
siglo XXI. La complejidad econémica muestra que la trampa primario-exportadora equivale
estructuralmente a una trampa de baja sofisticacion tecnoldgica, y que el camino de escape
pasa por la acumulacion de capacidades productivas diversas, no solo por la gestion fiscal
de la renta (Hausmann ef al, 2014; Chairul ef al, 2025). La transicion energética agrega una
dimension temporal urgente: los paises que no diversifiquen antes del declive de la demanda
fosil enfrentardn una doble maldicion —la clésica y la emergente de activos varados— con
consecuencias fiscales y sociales severas (Raza et al, 2025). La maldicién del carbono muestra
queladependenciaderecursos fosiles genera, ademds, una trampa ambiental que compromete
los compromisos climticos y refuerza la vulnerabilidad de largo plazo (Chiroleu-Assouline et
al, 2023).

En quinto lugar, el “efecto China” ha reconfigurado la dindmica de la maldicion de recursos
en América Latina y Africa. La demanda china amplifico los mecanismos clisicos de la
enfermedad holandesa durante el superciclo de materias primas (2003-2014), profundizando
la dependencia de recursos sin generar diversificacion productiva en la mayoria de los casos
(Li, 2023). Este resultado tiene implicaciones directas para economias como Bolivia, cuyas
exportaciones de gas natural y minerales se orientaron crecientemente hacia el mercado

asidtico durante ese periodo.
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En términos de agenda de investigacion, quedan pendientes al menos tres problemas:
primero, la aplicacion rigurosa de los marcos de complejidad econdmica y transicion
energética a economias de bajos ingresos con alta informalidad fiscal, como Bolivia; segundo,
elandlisis de los mecanismos especificos de la maldicion institucional en contextos de Estados
plurinacionales y economias informales elevadas; y tercero, el desarrollo de métricas de
bienestar mas desagregadas que permitan capturar los efectos distributivos y socioambientales
de la extraccion mds alla del PIB per cdpita (Narh, 2023; Williams y Le Billon, 2017; Schuldt
y Acosta, 2006).

Lamaldicion delosrecursos es, en tltima instancia, una maldicion de la politica econdmica
y de las instituciones, no de la geologia. Los paises que han logrado transformar la abundancia
en bendicion —Noruega, Botsuana, Chile— lo han hecho combinando instituciones sélidas,
reglas fiscales creibles, inversion en capacidades productivas diversas y politicas redistributivas
efectivas (Hendrix y Noland, 2014; Van der Ploeg, 2011; Ducoing, 2025). Este es el camino
que las economias latinoamericanas dependientes de recursos naturales deben explorar con

urgencia, especialmente ante los desafios planteados por la transicion energética global.
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